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Fitch Realiza A¢oes de Rating em 32 Emissoes de Finangas Estruturadas, Apés Revisao de

Contrapartes
20 Mai 2016 17h34

Fitch Ratings — S&do Paulo, 20 de maio de 2016: A Fitch Ratings realizou diversas agbes de rating em emissdes de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs), Certificados de Recebiveis do Agronegoécio (CRA), debéntures e
cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC). A relagdo completa das agdes de rating encontra-
se ao final deste comunicado.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS

Estas agdes foram realizadas devido a revisdo dos Ratings Nacionais de Longo Prazo de diversas entidades
consideradas como principal risco de contraparte das operacdes estruturadas listadas neste comunicado.

Em 19 de maio de 2016, a Fitch Ratings revisou sua escala de Ratings Nacionais brasileira apds os sucessivos
rebaixamentos nos ultimos seis meses do rating soberano do pais. O ajuste resultou na revisdo de varios ratings
em escala nacional de emissores de diversos setores, incluindo: instituigdes financeiras; empresas; seguradoras;
e finangas publicas. A revisado dos ratings é utilizada para modificar as classificagdes por motivos que nao estao
relacionados a qualidade de crédito dos emissores, a fim de refletir as mudangas na escala de ratings do Brasil.

Os ratings em escala nacional comp&em um ranking de risco de emissores em um mercado especifico, projetado
para ajudar investidores locais a diferenciar riscos. Os ratings em escala nacional do Brasil sdo designados por
um identificador especifico ‘(bra)’. A Fitch adiciona este identificador para refletir as caracteristicas singulares da
escala nacional brasileira. Os ratings em escala nacional ndo sdo comparaveis as escalas de ratings
internacionais da Fitch ou as escalas de ratings nacionais de outros paises.

Apesar das grandes diferencas, em termos de risco, entre as escalas de ratings nacionais e internacionais, a Fitch
publica um resumo da correlagao entre os ratings de emissores brasileiros classificados tanto em escala nacional,
quanto internacional. Esta tabela de equivaléncia foi ajustada com base na recente revisdo da escala de ratings
nacionais e pode ser acessada em ‘www.fitchratings.com.br’, na segéo referente as definicbes de ratings
nacionais.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Os ratings destas emissdes avaliadas estdo fortemente atrelados a qualidade de crédito das entidades
contrapartes. Alteragdes na capacidade crediticia das contrapartes podem impactar o rating das emissbdes na
mesma proporgao.

A Fitch realizou as seguintes ag¢des nos Ratings Nacionais de Longo Prazo:
Em virtude da revisado do rating em escala nacional da Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras:
Brasil Oleo e Gas Exclusive Fundo de Investimento em Direitos Creditérios:

-- Classe uUnica de cotas rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais (bra))/Perspectiva Negativa, de 'AAAsf(bra)/
Perspectiva Negativa;

Brazilian Securities Companhia de Securitizagéo:

-- 3022 série da primeira emissao de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/Perspectiva Negativa;

-- 3032 série da primeira emissao de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)' (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;
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-- 3042 série da primeira emissao de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)'(AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa (AA
mais sf(bra)), de 'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa.

BRC Securitizadora S.A.:

-- 72 série da primeira emissédo de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 102 série da primeira emissao de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa.

RB Capital Companhia de Securitizagao:

-- 442 série da primeira emissdo de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra)/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 692 série da primeira emissao de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 772 série da primeira emissao de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)' (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 932 série da primeira emissado de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)/ Perspectiva Negativa.

RB Capital Securitizadora S.A.:

-- 32 série da primeira emissdo de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)'(AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 42 série da primeira emissdo de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 252 série da primeira emissao de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)' (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 732 série da primeira emissado de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)' (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 852 série da primeira emisséo de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 862 série da primeira emissao de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 872 série da primeira emissao de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 992 série da primeira emissdo de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa;

-- 1002 série da primeira emissdo de CRIs: rebaixado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de
'AAAsf(bra)'/ Perspectiva Negativa.

Em virtude da revisado de rating em escala nacional da VLI S.A. e da VLI Multimodal S.A.:
RB Capital Companhia de Securitizagao:

-- 52 série da primeira emissdo de CRAs: elevado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Estavel, de
'AAsf(bra)'/ Perspectiva Estavel;
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-- 872 série da primeira emissdo de CRIs: elevado para 'AA+sf(bra) (AA mais sf(bra))/Perspectiva Estavel, de
'AAsf(bra)'/ Perspectiva Estavel;

-- 902 série da primeira emissdo de CRIs: elevado para 'AA+sf(bra) (AA mais sf(bra))/Perspectiva Estavel, de
'AAsf(bra)'/ Perspectiva Estavel;

RB Capital Securitizadora S.A.:

-- 612 série da primeira emissdo de CRIs: elevado para 'AA+sf(bra) (AA mais sf(bra))/Perspectiva Estavel, de
'AAsf(bra)'/ Perspectiva Estavel;

-- 622 série da primeira emissdo de CRIs: elevado para 'AA+sf(bra) (AA mais sf(bra))/Perspectiva Estavel, de
'AAsf(bra)'/ Perspectiva Estavel;

-- 982 série da primeira emissdo de CRIs: elevado para 'AA+sf(bra) (AA mais sf(bra))/Perspectiva Estavel, de
'AAsf(bra)'/ Perspectiva Estavel;

Salus Empreendimentos Logisticos Il S.A.:

-- 12 emissdo de debéntures: elevado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Estavel, de 'AAsf(bra)/
Perspectiva Estavel,

Salus Infraestrutura Portuaria S.A.:

-- 12 emissdo de debéntures: elevado para 'AA+sf(bra)’ (AA mais sf(bra))/Perspectiva Estavel, de 'AAsf(bra)/
Perspectiva Estavel,

Em virtude da reviséo do perfil de crédito da Alianc¢a do Brasil Seguros S.A.:

Gaia Securitizadora S.A.:

-- 262 série da quinta emissédo de CRIs: elevado para 'AA+sf(bra)'(AA mais sf(bra))/Perspectiva Negativa, de 'AA-
sf(bra)' (AA menos sf(bra))/Perspectiva Negativa.

Em virtude da revisdo do rating em escala nacional da Rede D’Or S&o Luiz S.A.:
RB Capital Companhia de Securitizagao:

-- 1222 série da primeira emissdo de CRIs: elevado para 'AA+sf(bra)'(AA mais sf(bra))/Perspectiva Estavel, de
'AAsf(bra)'/ Perspectiva Estavel.

Em virtude da revisdo do rating em escala nacional da Moura Dubeux Engenharia S.A.:
RB Capital Companhia de Securitizagao:

-- 1007 série da primeira emisséo de CRIs: rebaixado para 'BBB-sf(bra)' (BBB menos sf(bra))/Perspectiva Estavel,
de 'BBB+(bra)' (BBB mais(bra))/ Perspectiva Estavel;

Moura Dubeux Engenharia S.A.:

-- 2% emissao de debéntures: rebaixado para 'BBB-sf(bra)' (BBB menos sf(bra))/Perspectiva Estavel, de 'BBB+
(bra)' (BBB mais(bra))/Perspectiva Estavel;

Em virtude da revisdo do rating em escala nacional da Construtora Tenda S.A.:

Construtora Tenda S.A.:

-- 1% emissdo de debéntures: rebaixado para 'BBB-sf(bra)' (BBB menos sf(bra))/Perspectiva Estavel, de
'BBB(bra)'/Perspectiva Estavel;
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A presente publicagdo é um relatério de classificagédo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16 da

Instrugdo CVM n° 521/12.

As informacdes utilizadas na analise desta emissao sao provenientes dos emissores listados acima.
A Fitch utilizou, para sua analise, informagdes recebidas até 19 de maio de 2016.

Histérico dos Ratings

Brasil Oleo e Gas Exclusive Fundo de Investimento em Direitos Creditérios:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 13 de maio de 2014.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.

Brazilian Securities Companhia de Securitizag&o:

3022, 3032 e 3042 séries da primeira emissao de CRIs:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 3 de maio de 2013.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.
BRC Securitizadora S.A.:

72 série da primeira emisséo de CRIs:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 25 de setembro de 2008.
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Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.
102 série da primeira emissao de CRIs:

Data na qual a classificagcdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 6 de margo de 2009.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.
Gaia Securitizadora S.A.:

262 série da quinta emissao de CRIs:

Data na qual a classificagcdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 11 de abril de 2016.
Construtora Tenda S.A.:

12 emisséo de debéntures:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 30 de abril de 2009.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 6 de abril de 2016.
Moura Dubeux Engenharia S.A.:

2% emisséo de debéntures:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 29 de outubro de 2010.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 29 de julho de 2015.

RB Capital Companhia de Securitizagao:

52 série da primeira emissdo de CRA:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 24 de marco de 2016.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 25 de abril de 2016.

442 série da primeira emissao de CRls:

Data na qual a classificagcdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 12 de setembro de 2006.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.

692 série da primeira emissdo de CRIs:
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 27 de setembro de 2012.

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.

772 série da primeira emisséo de CRIs:

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 17 de junho de 2013.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 26 de outubro de 2015.
872 e 902 séries da primeira emissdo de CRlIs:

Data na qual a classificagcdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 24 de novembro de 2014.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 27 de abril de 2016.

932 série da primeira emissao de CRIs:
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Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 2 de setembro de 2013.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.
1002 série da primeira emisséo de CRIs:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 28 de agosto de 2015.
1222 série da primeira emisséo de CRIs:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 18 de novembro de 2015.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 2 de maio de 2016.

RB Capital Securitizadora S.A.:

3?2 série da primeira emissao de CRI:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 26 de fevereiro de 2007.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.
42 série da primeira emissao de CRI:

Data na qual a classificagcdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 18 de abril de 2007.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.
252 série da primeira emissao de CRI:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 8 de julho de 2009.
Data na qual a classificagcdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.
612 e 622 séries da primeira emissado de CRI:

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 27 de janeiro de 2011.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 27 de abril de 2016.
732 série da primeira emissdo de CRI:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 15 de julho de 2011.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.
852, 86?2 e 872 séries da primeira emisséo de CRIs:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 23 de novembro de 2011.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.
982 série da primeira emisséo de CRIs:

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 27 de julho de 2012.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 27 de abril de 2016.
992 e 1002 séries da primeira emisséo de CRIs:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 13 de abril de 2012.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de outubro de 2015.
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Salus Empreendimentos Logisticos Il S.A.:

12 emisséo de debéntures:

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 1 de dezembro de 2011.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 27 de abril de 2016.
Salus Infraestrutura Portuaria S.A.:

12 emisséo de debéntures:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 3 de novembro de 2014.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 27 de abril de 2016.

Os ratings atribuidos pela Fitch s&do revisados, pelo menos, anualmente.

As classificagdes de risco foram comunicadas as entidades avaliadaa ou a partes a elas relacionadas.

Os ratings acima foram solicitados pelos, ou em nome dos, emissores, e, portanto, a Fitch foi compensada pela
avaliagdo dos ratings.

A RB Capital, ou partes a ela relacionadas, foi responsavel, em 2015, por mais de 5% das receitas da agéncia
naquele ano.

Informagdes adicionais disponiveis em 'www.fitchratings.com' ou ‘www.fitchratings.com.br’.
Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada

-- “Metodologia Global de Ratings para Finangas Estruturadas” (6 de julho de 2015)

Outra Metodologia Relevante

-- “Global Rating Criteria for Single- and Multi-Name Credit-Linked Notes” (8 de margo de 2016)

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITAGOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA ESTAS
LIMITAGOES E TERMOS DE ISENGAO DE RESPONSABILIDADE NO LINK A SEGUIR: HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. AS DEFINICOES
E TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE,
CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANGA DE INFORMAGAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES
TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER PRESTADO OUTROS SERVICOS AUTORIZADOS A ENTIDADE
AVALIADA OU A PARTES A ELA RELACIONADAS. DETALHES DESTES SERVIGCOS EM CASO DE RATINGS CUJO ANALISTA PRINCIPAL ESTEJA BASEADO EM UMA
ENTIDADE REGISTRADA NA UE PODEM SER OBTIDOS NO RESUMO DO HISTORICO DA ENTIDADE, DISPONIVEL NA PAGINA DO EMISSOR NO WEBSITE DA FITCH.
POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagdo ao endosso de ratings, de forma que os ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades
reguladas dentro da UE para finalidades regulatérias, de acordo com os termos da Regulamentagéo da UE com respeito as agéncias de rating, podera ser encontrada na
pagina Divulgacdes da Regulamentacgédo da UE (EU Regulatory Disclosures) no endereco eletronico www fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os
ratings Internacionais € informada no sumario da entidade de cada instituigao classificada e nas paginas de detalhamento da transagéo de todas as operagdes de financas
estruturadas, no website da Fitch. Estas publicagdes sé@o atualizadas diariamente.
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